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1. Definicéo de Termos

Colaboradores — Socios com funcgdes executivas ou que gozem de acesso as
informacdes do Comité de Desenvolvimento e Gestéo, diretores, funcionarios,

administradores, estagiarios e contratados da Albion Capital.

Carteira Propria de Investimento em Titulos e Valores Mobiliarios — Carteira de
Investimento financeiros (em Titulos e Valores Mobiliarios) para a qual as
decisfes de investir e/ou desinvestir sdo tomadas pelo titular dos investimentos

e beneficiario final do resultado.

Fundo de Investimento Exclusivo — Fundo de investimento de carater nao
condominial, constituido para receber aplicacbes exclusivamente de um Unico

cotista, que deve ser, necessariamente, um investidor qualificado.

Fundo de Investimento Restrito - Fundo de investimento de carater condominial,
porém de abrangéncia restrita a um universo de investidores em nimero nao
superior a 20 e que tenham, entre si, lacos de natureza juridica, profissional

e/;/ou de parentesco.

Dentro das atividades diarias da Albion Capital, € natural que algum Colaborador
identifique, dentro do uso de sua competéncia profissional e de recursos legais,
oportunidade de investimento em titulos ou valores mobilidrios que julgue
particularmente atraente para si em propor¢ao que ele ndo encontre em qualquer
das carteiras de fundos de investimentos condominiais sob gestdo da Albion
Capital. Em tal situacéo, nao Ihe fosse autorizada a constituicdo e administracéo
de uma Carteira Prépria de investimentos em titulos e valores mobiliarios ou de
Fundo de Investimento Exclusivo ou Restrito, o Colaborador pode se encontrar
em desvantagem em relacdo a qualquer agente investidor sobre o qual n&o
pesasse tal restricdo. Assim sendo, é legitimo o Colaborador constituir e

administrar uma Carteira Prépria, bem como constituir Fundo de Investimento
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Exclusivo ou participar de Fundo de Investimento Restrito, desde que

observadas as Regras a seguir.

2. Objetivo

O objetivo desta Politica € estabelecer ou rever padrdes de procedimentos que
garantam aos Colaboradores da Albion Capital liberdade de decisdo sobre seus
préprios investimentos, coibindo o carater especulativo e evitando que tal pratica
possa interferir negativamente nos negoécios da Empresa ou gerar, para si,

beneficios indevidos decorrentes de negécios da Empresa.

Uma vez que investimentos pessoais podem levar a uma situacao de conflito de
interesses, antes de efetua-los, todo Colaborador deverd observar as regras

dispostas nesta Politica.

3. Consideracdes iniciais

A Albion Capital Ltda. (“Albion”) é autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a desenvolver o exercicio profissional de atividades
relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios nos termos da
Instrucdo CVM n° 558 de 26 de marco de 2015. Mais especificamente, a Albion
presta servicos classificados em acordo com o Artigo 1°, §81°, inciso Il daquela

Instrucao.

Por decisdo estratégica de seus socios, a Albion ndo se dedica a gerir carteiras
de fundos regidos pela Instrugcdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, ou

carteiras de valores mobiliarios compostas por ativos financeiros liquidos.
A intencdo estratégica dos socios da Albion € o foco em gestdo de carteiras

compostas por ativos iliquidos, notadamente Fundos de Investimento em

Participacbes (FIP), incluindo as categorias FIP Capital Semente e FIP
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Empresas Emergentes, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

e Fundos de Investimento Imobiliario (FII).

Diferentemente do que ocorre no mercado de investimentos liquidos, em que
movimentos ou posi¢cdes em carteiras de profissionais de mercado podem se
beneficiar de movimentos determinados pela empresa em que trabalham,
caracterizando situacao de potencial conflito (front running, buy side x sell side),
é prética comum, entre profissionais e empresas que operam no mercado de
capitais com estratégias de investimentos em participacdes, o co-investimento,

ou seja, alinhar objetivos e riscos com os clientes.

4. Carteira Propria de Investimento em Titulos e Valores Mobiliarios

Autorizacado - Os Colaboradores da Albion Capital ndo podem operar titulos e
valores mobiliarios por conta prépria, a menos que tenham prévio consentimento
da diretoria, e permisséo legal ou regulamentar. Tal autorizacdo deve ser obtida
mediante preenchimento da Solicitacdo de Autorizac&o para a Constituicédo e

Administracéo de Carteira Prépria.

Conduta - Os Colaboradores, devidamente autorizados a constituir e administrar
uma Carteira Prépria de Investimentos, devem observar as diretrizes de conduta
pessoal e profissional estabelecidas no Cédigo de Etica e Conduta da Albion
Capital, em consonancia com os mais elevados padrbes legais, éticos e de

integridade moral.

Regras de Negociagdo - A Administracdo de Carteira Propria ndo deve, de
modo algum, interferir negativamente nos negocios da Albion Capital, tampouco
extrair beneficios deles. Para tanto, o Colaborador autorizado se obriga a realizar
transagBes de compra e venda utilizando apenas sistemas eletrénicos (home
brokers) e, além disso, exclusivamente a precos praticados no mercado por
ocasiao das transagdes e nunca no mesmo pregao ou no pregdo imediatamente

antecedente em que qualquer Fundo de Investimento ou carteira administrada
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sob gestéo da Albion Capital venha a realizar transagéo envolvendo 0s mesmos

ativos.

Caso alguma carteira gerida pela Albion Capital detenha ou venha a deter os
mesmos ativos que o Colaborador detenha em sua carteira, este s6 podera
realizar a venda do ativo caso obtenha autorizagcdo especial do Diretor de

Compliance.

Prestacdo de Contas - O Colaborador autorizado se obriga a apresentar
semestralmente, ou sempre que solicitado, extrato de posicdo e de
movimentacdo da Carteira Propria ao Diretor de Compliance e de Controle de

Risco.

Disposicdes Gerais - As Regras também se aplicam aos Colaboradores que ja
possuiam Carteira Propria antes de iniciar sua colaboracao profissional com a
Albion Capital.

Abrangéncia - As Regras de Negociacao citadas acima devem ser observadas
por cdnjuges (ou companheiros) ou seus parentes até o 2° (segundo) grau
quando operando carteira propria de investimentos em titulos ou valores
mobiliarios, excetuando-se aqueles que desempenhem profissionalmente
atividades correlatas — particularmente em gestdo e/ou de consultoria de
investimento - em outras instituicbes do mercado financeiro e de capitais, desde

gue devidamente autorizados pela CVM para tal.

5. Fundo de Investimento Exclusivo ou Restrito

Considerando que a Albion ndo tem foco em gestao de fundos de investimentos
com carteiras compostas por ativos liquidos, é permitido ao Colaborador da

Albion Capital constituir Fundo de Investimento Exclusivo ou participar da

constituicdo de Fundo de Investimento Restrito com foco em tais tipos de ativos
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cuja gestéo esteja sob responsabilidade de outra gestora de recursos que nédo a
Albion Capital.

Autorizacdo - Os Colaboradores da Albion Capital que tenham a intencao de
constituir Fundo de Investimento Exclusivo ou participar da constituicdo de
Fundo de Investimento Restrito cuja gestdo ndo esteja sob a responsabilidade

da Albion Capital devem obter autorizagao do Comité Executivo.

No caso em que o Colaborador ja tenha constituido Fundo de Investimento
Exclusivo, ou seja, cotista de Fundo de Investimento Restrito cuja gestao esteja
sob responsabilidade de outra gestora de recursos que nao a Albion Capital
antes de iniciar sua colaboracao profissional com a Albion Capital, deve ser
solicitada a Autorizagdo do Comité Executivo para a manutencao de tal

investimento.

Regras de Negociagdo — O Fundo de Investimento Exclusivo ou Fundo de
Investimento Restrito que tenha Colaboradores da Albion Capital como cotistas
deve seguir as regras de negociacdo aplicaveis aos demais fundos sob gestao
da Albion Capital. As ordens de compra ou de venda de ativos devem estar
alinhadas com as ordens de compra ou de venda de ativos semelhantes para os
demais Fundos de Investimento sob gestdo da Albion Capital, e as corretoras
utilizadas para executar tais ordens devem ser as mesmas utilizadas pelos
demais fundos sob gestdo da Albion Capital. O rateio de ordens de compra ou
de venda de ativos deve seguir as regras de proporcionalidade aplicadas aos
demais fundos sob gestdo da Albion Capital. Ndo serdo admitidas operacdes
denominadas day-trade para a carteira do Fundo em questdo. A carteira do
Fundo devera estar submetida as regras gerais de controle de liquidez aplicaveis

aos fundos sob gestdo da Albion Capital.

Abrangéncia - As Regras de Negociac¢ao citadas acima devem ser observadas
por cbnjuges (ou companheiros) ou seus parentes até o 2° (segundo) grau

quando sendo ou tendo intencdo de ser cotista de Fundo de Investimento
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Exclusivo ou de Fundo de Investimento Restrito, excetuando-se aqueles que
desempenhem profissionalmente atividades correlatas — particularmente em
gestao e/ou de consultoria de investimento - em outras instituicdes do mercado

financeiro e de capitais, desde que devidamente autorizados pela CVM para tal.

6. Extenséo das Regras

Todas as regras acima também serdo aplicadas as pessoas juridicas controladas

por Colaboradores.

7. Privilégios para Colaboradores

De forma a estimular investimentos de seus Colaboradores em fundos de
investimento condominiais sob sua gestao, a Albion Capital oferece condi¢des
de acesso diferenciado a tais fundos, com valores minimos de aporte inicial e de

movimentacao substancialmente inferiores aos exigidos aos demais cotistas.

8. Investimentos Isentos

Estao fora do escopo dessa politica as seguintes transacoes:

a) Cotas de fundos de investimento de quaisquer classes ou espécies, desde
gue o colaborador ndo detenha mais do que 5% e néo tenha poder de decisao
sobre os investimentos

b) Titulos publicos emitidos pelo governo brasileiro ou titulos emitidos por
instituicdo financeira

c) Aplicagbes em poupanca

d) Operacdes de cambio

e) Investimentos em mercado financeiro fora do pais, desde que o colaborador
informe ao Compliance sobre toda e qualquer movimentacdo relevante,
inclusive enviando, sempre que solicitada, documentacdo comprobatoria

correspondente
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f) LCIs, LCAs, CRIs e CRAs
g) Investimentos em previdéncia privada (PGBL e VGBL)

h) Demais operacgOes consideradas isentas pela Diretoria de Compliance

9. Gray List/Black List: Listas Restritivas

Algumas empresas sdo consideradas como proibidas sob a Gtica do investimento
pessoal e o Colaborador ndo podera efetuar nenhuma negociacao em titulos ou
valores mobilidrios de emissdo dessas empresas (ou coligadas) enquanto elas
fizerem parte da Black List. No caso da empresa estar em gray list, para que o
Colaborador possa negociar titulos ou valores mobilidrios dessa empresa, ele

necessitara de autorizacao prévia do Diretor de Compliance da Albion Capital.

A entrada da empresa no black list e no gray list dependera de critérios exclusivos

da area de Compliance, mas que serdo norteados, dentre outros, por:

a) Existéncia de informacdao privilegiada (MNPI) da empresa por qualquer sécio
ou funcionério. A responsabilidade da informacédo da existéncia de tal MNPI

a area de Compliance € do Colaborador e, em caso de duvida se tal
informacao é privilegiada ou ndo, a area de Compliance deve ser consultada

b) Participacdo da Albion capital em conselhos de tais empresas, sendo sempre
respeitados os periodos de siléncio de cada empresa

c) Negociacao em curso entre a Albion e a empresa para execucgao de servicos
ou mandato especifico

d) Duracdo do periodo da execucdo dos servicos pela Albion até que a

informacéo se torne publica
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