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1. OBJETIVO

Em alinhamento com o principio de respeito ao patrimoénio do investidor e com o
objetivo de zelar pela imagem corporativa da Albion Capital, a Diretoria desta
empresa decidiu estabelecer uma Politica de Risco. O objetivo desta Politica é
reduzir ou eliminar os riscos de prejuizos para os clientes-investidores e para a

empresa, decorrentes da atividade de gestao de recursos de terceiros.

2. CONSIDERAGOES INICIAIS

A Albion Capital Ltda. (“Albion”) é autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a desenvolver o exercicio profissional de atividades
relacionadas a administragao de carteiras de valores mobiliarios nos termos da
Instrugdo CVM n° 558 de 26 de margo de 2015. Mais especificamente, a Albion
presta servigos classificados em acordo com o Artigo 1°, §1°, inciso Il daquela

Instrucéo.

A intenc&o estratégica dos socios da Albion é o foco em gestdo de carteiras
compostas por ativos iliquidos, notadamente Fundos de Investimento em
Participagdes (FIP), incluindo as categorias FIP Capital Semente e FIP
Empresas Emergentes, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

e Fundos de Investimentos Imobiliarios (FlI).

3. DEFINIGAO DE TERMOS

Risco — E a medida estatistica de possiveis resultados adversos em uma tomada

de decisdo ou em um processo.
Classes de Risco - Para efeito de avaliacdo de risco e estabelecimento de

manuais especificos, devem ser tratadas, separadamente, as seguintes classes

de risco:

Politica de Risco



(ADITAI
NI/

www.albioncapital.com.br

Risco de Crédito/Risco de Contraparte: decorre de uma obrigacao de
direito advinda de um instrumento/contrato qualquer que nao tenha sido
integralmente honrada, por qualquer motivo, pela respectiva contraparte
na data e nas condigdes previstas. Incluem-se nesta classe de risco as
operagdes envolvendo titulos, obrigagdes e outros instrumentos de crédito
(Risco de Crédito), bem como as operagbes em que agentes
intermediarios apresentem risco para a liquidacéo financeira nos termos

contratados (Risco de Contraparte).

Risco de Mercado/Risco de Preco: decorre de movimentos adversos nos
precos/valores das variaveis que compdem o valor/valores de uma

posicao/portfolio.

Risco de Liquidez:
o 1. decorre da falta de recursos prontamente disponiveis (caixa)
necessarios para o cumprimento de uma ou mais obrigacoes;
o 2. decorre da falta de contrapartes em numero suficiente ou do
interesse do mercado em negociar a quantidade desejada de uma
posicao/posi¢cdes, afetando, portanto, de forma anormal o

preco/valor das mesmas.

Risco Operacional: decorre da falta de consisténcia e adequacao dos
sistemas de informagdo, processamento e operagdes, bem como de
falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer tipo de evento nao
previsto, como catastrofes, que torne impréprio o exercicio das atividades

da Empresa, resultando em perdas inesperadas.
Risco Legal: decorre do potencial questionamento juridico da execugao

dos contratos, processos judiciais ou sentengas contrarias ou adversas

aquelas esperadas pela Empresa e que possam causar perdas ou
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perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos

operacionais e/ou a organizagao da Empresa.

* Risco de Reputagdo ou de Imagem: decorre da publicidade negativa,
verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da condugdo dos negocios da
instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢do da

receita.

* Risco Sistémico: decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras institui¢des, ou
uma ruptura na conducdo operacional de normalidade do sistema

financeiro em geral.

Compliance — dever de cumprir, de estar em conformidade e fazer cumprir

regulamentos, internos e externos impostos a atividade da organizagao.

4. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

Como parte desta Politica, esta a criacdo da Diretoria de Compliance,
responsavel pelo gerenciamento de riscos. O titular desta Diretoria se reporta ao
Comité Executivo, composto pelos diretores estatutarios da Albion Capital, e tera
as seguintes responsabilidades, sem prejuizo de outras estabelecidas nos
demais documentos de governanga da Albion Capital:

+ |dentificar as naturezas dos riscos inerentes a atividade da Albion Capital;

* Planejar e orgar os recursos necessarios ao desempenho das fungdes
dessa Diretoria;

* Presidir o Comité de Gerenciamento de Riscos — composto pelos
Diretores de Compliance e Controles Internos; de Engenharia; e de

Finangas Estruturadas;
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+ Eleger tecnologias de mensuragao de riscos para cada Fundo sob Gestdo
da Albion Capital, conforme cada mandato e cada especificidade;

« Contratar profissionais para a execugado das funcbes de analise e
mensuragao de riscos e elaboragcdo de relatérios sobre riscos, com
utilizagcao das tecnologias eleitas;

» Selecionar fornecedores de sistemas para mensuragao de risco, quando
aplicavel;

* Garantir a atualizagdo tecnolégica dos recursos utilizados, quando
aplicavel;

« Elaborar politicas especificas de gerenciamento de risco para cada Fundo
sob Gest&o da Albion Capital, bem como propor regras e parametros para
o efetivo cumprimento destas politicas a serem incluidas em seus

contratos e regulamentos.

Além das responsabilidades mencionadas, cabera ao Diretor estabelecer
padrées de compliance nas rotinas desenvolvidas na Albion Capital. O termo
compliance designa a observancia de normas e procedimentos no que tange a
confidencialidade de informacgao, geracéo de relatérios de controle, manutengao

de documentacéo pertinente e obediéncia a legislagao vigente.

O Diretor de Compliance pode - amparado por analise de risco preparada pelo
Diretor de Engenharia, pelo Diretor de Finangas Estruturadas e/ou pelo Diretor
Financeiro, com mensuracao e identificacdo de fator de risco que extrapole
limites previamente estabelecidos - decidir pela ndo realizacdo de qualquer
operacgdo, projeto ou Fundo proposto ou pelo encerramento de qualquer

operacéo, projeto ou Fundo em curso.

5. APLICABILIDADE DESTA POLITICA NOS NEGOCIOS DA ALBION
CAPITAL
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A Albion ndo tem foco em gestdo de fundos de investimentos com carteiras
compostas por ativos liquidos, e se propde a gerir carteiras de Fundos de
Investimento em Participagbes (FIP), Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimento Imobiliario (FIl). As carteiras de tais
fundos s&o montadas e geridas a despeito das condi¢ées de mercado, posto que
as negociagbes sdo tratadas em ambientes ndo abertos a publicidade e
interferéncia. Desta forma, alguns tipos de risco fazem parte inextricavel da
natureza dos negocios da Empresa e ndo haveria como tentar rejeita-los ou

limita-los.

Neste aspecto, ndo ha sentido pratico em se gerenciar Riscos de Prec¢o, Riscos
de Liquidez em se tratando de investimentos em quotas de capital de empresas
nao listadas. Mesmo o Risco Sistémico é de natureza mais inerente as
transacdes financeiras e ndo as transagdes cartoriais, como € do feitio de
investimentos ou desinvestimentos realizados quando da gestdo de FIPs, de
FIDCs e de Flls.

No ambito dos negocios da Albion Capital, ndo sdo executadas rotinas
frequentes de langamento e/ou processamento de dados. A movimentagao de
ativos e/ou passivos em carteiras de investimentos iliquidos é esporadica e com
baixo numero de registros. Desta forma, os riscos decorrentes de falhas de
sistemas, processos ou pessoas sdao diminutos e possiveis impactos nos
negocios sao despreziveis. A énfase na gestdo do Risco Operacional esta na
protecdo de dados. Para tanto, a Albion Capital mantera, além da guarda de
dados em servidor proprio, copia de todos os dados em ambiente cloud,

conforme a sua Politica de Seguranga da Informag&o.

Como os negocios realizados pela Albion Capital, na qualidade de gestora de
carteiras de participacbes em empresas, de fundos de investimento em direitos
creditorios e de fundos imobiliarios, sdo formalizados em ambiente nao regulado,

0s mais importantes riscos na condugédo dos negocios séo (i) o Risco Legal; (ii)
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o Risco de Engenharia/Tecnologia; e (iii) o Risco de Nao-Materializagdo dos
Fluxos Financeiros Projetados. Para mitiga-los, a Albion Capital faz uso dos
seguintes recursos, respectivamente: (i) Assessorias juridicas com escritorios de
advocacia de renome em direito societario, direito de mercado de capitais ou em
outra area de especialidade que seja necessario; (ii) Diretor de Engenharia da
Albion Capital, em dedicagao integral, com responsabilidade estendida as
avaliagbes de riscos técnicos, tecnoldgicos e ASG; e (iii) Modelos financeiros
sofisticados, desenvolvidos pelo Diretor de Finangas Estruturadas e/ou pelo
Diretor Financeiro da Albion Capital (ambos em dedicagao integral), que levem
em conta planejamento de cenarios criticos que possam ameagar a

materializagao dos fluxos de caixa esperados.

6. FIDCs, FICFIDCs e FllIs: RISCO DE CREDITO

Em caso de FIDCs geridos pela Albion, o Risco de Crédito/Risco da Contraparte
€ administrado mediante a avaliacdo da capacidade do emissor de qualquer
titulo de crédito ou valor mobiliario de honrar a obrigagdo assumida no respectivo
instrumento. O risco de crédito € monitorado pelo Diretor de Financgas
Estruturadas, disponibilizado ao Comité de Risco e monitorado pelo calculo da
exposicao total a cada contraparte dos fundos. Além disso, o risco de crédito de
novo emissor e/ou contraparte relevante com os quais os FIDCs terao alguma
exposi¢cao precisam ser previamente avaliados e aprovados pela Diretoria de

Compliance.
Tendo em vista que entre os produtos estruturados pela Albion estdo sujeitos a
exposicao ao risco de crédito, a Diretoria de Compliance e todos os

Colaboradores no ambito de suas atividades operacionais sdo orientados a:

(@) Promover o gerenciamento e manter-se informado sobre os riscos

mais importantes com o objetivo de possibilitar a avaliacdo da exposi¢céo
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de risco de crédito e tomar decisdes em conformidade com a definicdo de

apetite e tolerancia a riscos de cada FIDC,;

(b)  Disseminar em todos os niveis a cultura de risco de crédito e

estimular o comprometimento dos colaboradores envolvidos; e

(c) Permitir a identificagdo, medigdo e monitoragdo dos riscos, no
desenvolvimento de suas atividades, devendo manter os controles
internos apropriados e que conduzam a um aperfeicoamento continuo de

seus mecanismos de gestdo para mitigagao dos riscos.

Nesse sentido, a Albion - por meio da Diretoria de Compliance, da Diretoria de
Financas Estruturadas e da Diretoria Financeira - observara nas operagdes que
envolvam risco de crédito o cumprimento de requisitos consistentes com esta
Politica visando a mitigagdo dos mesmos com agdes preventivas, dentre as

quais destaca:

(@) Observar os principios de seletividade de garantia, liquidez e
diversificagdo dos riscos, em consonancia com as regras e politicas

estabelecidas em cada FIDC;

(b)  Manter elevada qualidade na estrutura, processos e gestéo de seus
fundos de crédito, suportados, sempre que possivel, por avaliacdes
iniciais, atualizadas regularmente, de “Rating” (classificacdo de

conformidade com intervalos e padrbes de mercado);

(c)  Cumprir as exigéncias relativas a credenciamento, habilitagao e de

aceitacao de clientes e de instituigdes; e

(d)  Selecionar adequadamente as instituicoes elegiveis para atuarem
como contraparte de seus Fundos.
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A classificagao de riscos de cada FIDC sera de responsabilidade de uma agéncia
de Rating independente, monitorada pela Diretoria de Compliance, pela Diretoria
de Finangas Estruturadas e pela Diretoria Financeira, e sera efetuada com base
em critérios consistentes e verificaveis, amparada por informacdes internas e

externas, contemplando os aspectos fundamentais e objetivos da operagao.

Na hipotese de inadimpléncia acima das estimativas feitas pelo modelo
financeiro correspondente - e refletidas nos documentos relevantes - em um
FIDC sob Gestao da Albion Capital, a Diretoria de Compliance devera convocar
o Comité de Gerenciamento de Riscos — composto pelo Diretor de Compliance,
pelo Diretor de Engenharia e pelo Diretor de Finangas Estruturadas com o
propésito de analisar caso a caso, verificando a melhor forma de recuperar o
crédito, através da execugao das garantias oferecidas ou de agdes civeis. Toda
alocacgao a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida

continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

7. RISCO DE ENGENHARIA, TECNOLOGIA E ASG

A Albion Capital, por meio de sua Diretoria de Engenharia, analisara os
diferentes aspectos de risco relacionados com a construgdo, comissionamento
e operagao dos ativos investidos/financiados; sendo responsavel ainda pela

analise de impactos ambientais, sociais e de governanca.

As decisdes acerca do desenvolvimento de Fundos Estruturados para viabilizar
os investimentos da Albion em empresas e projetos devera sempre considerar
os fatores de risco descritos pelo Diretor de Engenharia — promovendo os ajustes
necessarios para mitigar tais riscos por meio de seguros, colaterais, garantias,
contratos turn-key ou outros recursos. Quando o Comité de Gerenciamento de

Riscos entender que a mitigagao de riscos ndo pode ser atingida de forma a
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viabilizar a adequada relacéo risco-retorno pretendida para o referido Fundo

Estruturado — o Fundo ou projeto serao descontinuados.

Ainda que o gerenciamento de riscos permita o langamento do Fundo
Estruturado em bases adequadas, o Diretor de Compliance assegurara que seja
dada transparéncia aos investidores sobre tais riscos nos Regulamentos e

Prospectos de tais Fundos Estruturados no seu langamento.

Em circunstancias onde a Diretoria de Engenharia detectar a elevagao de riscos
durante a fase de monitoramento dos ativos/investimentos — com o Fundo
Estruturado ja em curso — o Diretor de Engenharia convocara o Comité de Riscos
para reportar sua avaliagdo e decidir de forma colegiada sobre as medidas

corretivas necessarias — a luz do Regulamento e do Prospecto do referido Fundo.

O Diretor de Gestao e o Diretor Financeiro serao encarregados de tomar as
medidas necessarias para a adequacao do Fundo a partir da decisao tomada no
Comité de Gerenciamento de Riscos — podendo serem instados a retomar
garantias/colaterais, intervir nas instancias de governanga da empresa investida;

acelerar a amortizagao dos investimentos ou antecipar o desinvestimento.
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